
 

 

YƵŝĐŬ�^ĂůĞ—tĞ�ĐŽŶƚĂĐƚĞĚ�DŝŬĞ�ƚŽ�ƐĞůů�ŽƵƌ�ŚŽƵƐĞ�ĂƐ�ŚĞ�ƐĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�
ŽŶĞ��ŐĞŶƚ�ŝŶ�ƚŽǁŶ�ǁŚŽ�ǁĂƐ�ƐĞůůŝŶŐ�ŚŽƵƐĞƐ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĂŶĚ�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂĚ�ĂŶ��������
ŝŵƉĞŶĚŝŶŐ�ŵŽǀĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƚŽǁŶ�ǁĞ�ǁĂŶƚĞĚ�Ă�ƐĂůĞ�ǁŝƚŚŝŶ�Ϯ�ŵŽŶƚŚƐ͘��ŶƚĞƌ�
DŝŬĞ͕�ǁŚŽ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�KW�EE�E�'Kd/�d/KE�ƚŽ�ƵƐ�ǀĞƌǇ������
ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ�ĂŶĚ�ƐĞƚ�ƚŚĞ�ǁŚĞĞůƐ�ŝŶ�ŵŽƟŽŶ͕�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ǁĞĞŬ�ƚŚĞ�ŚŽƵƐĞ�ǁĂƐ�ƵƉ�
ĨŽƌ�ƐĂůĞ͘�DŝŬĞΖƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ��ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŝƐƟŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ǁĂƐ�ƐĞĐŽŶĚ�ƚŽ�
ŶŽŶĞ�ǁŝƚŚ�ďŽƚŚ�ƐŵƐ͕�ƉŚŽŶĞ�ĐĂůůƐ�ĂŶĚ�ĞŵĂŝůƐ�ĚĞƚĂŝůŝŶŐ�ĞĂĐŚ�ƉƌŽƐƉĞĐƟǀĞ���
ďƵǇĞƌΖƐ�ŽƉŝŶŝŽŶƐ�ĂŶĚ��ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ͘�DŝŬĞ�ŬĞƉƚ�ƵƐ�ǀĞƌǇ�ǁĞůů�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ��
ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ǁĞ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ŬŶŽǁ͘�EĞĞĚůĞƐƐ�ƚŽ�ƐĂǇ�ƚŚĂƚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŶĞŐŽƟĂƟŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ǁĞ�ŚĂĚ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚŽƵƐĞ�ǁĂƐ�ƐŽůĚ͘�
dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�DŝŬĞ�ĨŽƌ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�Ă�ƉůĞĂƐƵƌĞ�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă�
ƐƚƌĞƐƐĨƵů�ĐŚŽƌĞ͘ 
ϭϰ�DĂƌ�ϮϬϮϬ 

'ĂƌǇ�Θ�^ĂŶĚƌĂ�ZĞǀĞůů�� 

sĞƌǇ�^ĂƟƐĮĞĚ��ƵǇĞƌ—dŚĞ�ǁŚŽůĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ďƵǇŝŶŐ�ŽŶ�ŽƉĞŶŶ�ŶĞŐŽƟĂƟŽŶ�
ǁĂƐ�ŵƵĐŚ�ĞĂƐŝĞƌ�ƚŚĂŶ�ǁĞ�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞĚ͘�DŝŬĞ�ǁĂƐ�ǀĞƌǇ�ƉĞƌƐŽŶĂďůĞ͕�ƚŚŽƌŽƵŐŚ�
Θ�ƌĞĂĚŝůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƋƵĞƌŝĞƐ�ǁĞ�ŚĂĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ĂƵĐƟŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ͘� 
ϭϰ�DĂƌ�ϮϬϮϬ 
 
:ĂŵĞƐ�Θ�>ŝŶĚĂ�ZĞŝĚ͘�;ďƵǇĞƌƐͿ 
 

 

 

ϭϰϴ�^ƚŽĐŬ�ZĚ—Ψϯϴϱ͕ϬϬϬ—Ϯϯ�&Ğď�ϮϬϮϬ 

Ϯϱ�,ĞƌďĞƌƚ�^ƚ—ΨϮϰϮ͕ϬϬϬ—ϭϭ�KĐƚ�ϮϬϭϴ 

 



 

 

�ǆĐĞůůĞŶƚ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƵƐ 
DŝŬĞ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ƚĞĂŵ�ǁĞƌĞ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ŝŶ�ŚĂŶĚůŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂůĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŚŽƵƐĞ͘�,ŝŐŚ� 
ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ăůů�ƉĂƌƟĞƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ͘ 
Ϯϯ�:ĂŶ�ϮϬϮϬ� 
sĞŶĚŽƌ�:ĞƐƐŝĞ�tŝůĚ 

9HU\�VDWLVILHG�VHOOHU—:H�IRXQG�WKH�H[SHULHQFH�UHDOO\�IDVW�DQG�WUDQV�
SDUHQW�DQG�ZH�UHDOO\�OLNHG�LW���:H�UHDOO\�HQMR\HG�WKH�SURFHVV�DQG�
WKDQNV�WR�0LNH�IRU�JHWWLQJ�LW�DOO�VROG�EHIRUH�&KULVWPDV� 

1RY����� 

7RP�DQG�1LFN\�-HUU\  

 

0LNH�ZDV�IULHQGO\��SDWLHQW�DQG�FRPPXQLFDWHG�ZHOO��7KDQN\RX�
0LNH� 

6KDURQ�7ROFKHU��EX\HU� 

ϭϱ��ƌŝĚŐĞ�^ƚ�ΨϮϵϬ͕ϬϬϬ—Ϯϭ�:ĂŶ�ϮϬϮϬ 

Ϯϵ��ŝŐŚƚŚ��ŝǀŝƐŝŽŶ�DĞŵŽƌŝĂů��ǀĞ�ΨϯϳϬ͕ϬϬϬ—ϭϵ��ĞĐ�ϮϬϮϬ 



 

0LNH�%UDG\�VROG�RXU�KRPH�ZLWKLQ�D���PRQWK�SHULRG� 

0LNH�%UDG\�VROG�RXU�IDPLO\�KRPH�YHU\�TXLFNO\��KH�ZDV�YHU\�SURIHVVLRQDO��KLV�VHUYLFH��NQRZOHGJH�RI�WKH�*XQQHGDK�PDUNHW�KHOSHG�
VHOO�RXU�KRPH��:H�ZHUH�YHU\�KDSS\�ZLWK�WKH�WHDP���,I�\RX�DUH�EX\LQJ�RU�VHOOLQJ�\RXU�SURSHUW\��,�ZRXOG�UHFRPPHQG�WDONLQJ�WR�0LNH�
ILUVW� 

���'HE����� 

%DUU\�	�6DOO\�6QDSH 

9HU\�6DWLVILHG�VHOOHU 

7KDQNV�0LNH�IRU�WKH�ZRQGHUIXO�MRE�\RX�GLG�VHOOLQJ�0XPV¶�
KRXVH���7KH�ZD\�\RX�GHDOW�ZLWK�XV�ZDV�YHU\�DSSUHFLDWHG�DQG�
WKH�2SHQQ�1HJRWLDWLRQ�ZDV�YHU\�HDV\�DQG�HIIHFWLYH�DQG� 
H[FLWLQJ�DW�WKH�HQG���,�DSSUHFLDWH�WKH�HQFRXUDJHPHQW�DQG�
SDWLHQFH�\RX�DQG�\RXU�H[FHOOHQW�WHDP�VKRZHG�XV���7KDQNV�
DJDLQ� 
1LFROH�%URHNPDQ�'HF������ 

 

 

 

ϱϬ-ϱϮ�^ŝůǀĞƌƐŵŝƚŚ�Wů�ΨϲϰϮ͕ϱϬϬ—ϭϴ��ĞĐ�ϮϬϭϵ 

ϰ�'ĂůůĞŶ��ǀĞ�ΨϰϬϲ͕ϬϬϬ—Ϯϴ�EŽǀ�ϮϬϭϵ 



 

,ŝŐŚůǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ—tĞ�ǁĞƌĞ�ǀĞƌǇ�ŚĂƉƉǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�KW�EE�ŶĞŐŽƟĂƟŽŶ��
ĂƵĐƟŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƚŚĂƚ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƵƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƐĂůĞƐ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�Ă�ƐǁŝŌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ͘��
�Ǉ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨĂŵŝůǇ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƐŽůĚ�ďĞĨŽƌĞ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ͕�ƚŽŽŬ��ůŽƚ�ŽĨ�ƐƚƌĞƐƐ�
ĂǁĂǇ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ǁŚĂƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƟŵĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ĚƌŽƵŐŚƚ͘��/ƚ�
ǁĂƐ�ŶĞǀĞƌ�Ă�ďŽƚŚĞƌ�ĨŽƌ�DŝŬĞ�ƚŽ�ĂŶƐǁĞƌ�ŵǇ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ǁŚĞŶ�/�ǁĂůŬĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�
ŽĸĐĞ�ĞǀĞƌǇ�ƟŵĞ͘��dŚĞ�ƚĞĂŵ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�DŝŬĞ�ǁĞƌĞ�ĞƋƵĂůůǇ�ĂƐ�ŚĞůƉĨƵů�ĂƐ�
DŝŬĞ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�Ăůů�Ă�ŐƌĞĂƚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘��tŽƵůĚ�ŚŝŐŚůǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�KƉĞŶŶ�
EĞŐŽƟĂƟŽŶ�ƚŽ�ĂŶǇŽŶĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ƐĞůůŝŶŐ͘�/�ĐŽƵůĚŶ͛ƚ�ĂƐŬ�ĨŽƌ�Ă�ďĞƩĞƌ�ĂŐĞŶƚ�
ƚŚĂŶ�DŝŬĞ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ƚĞĂŵ͕�ǀĞƌǇ�ŚĂƉƉǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ͘ 
 
>ŽƌŶĂ�,ĞĨĞƌĂŶ�ϱ��ĞĐ�ϮϬϭϵ�� 

+DSS\�9HQGRUV 

:H�DUH�YHU\�KDSS\�ZLWK�DOO�WKH�KDUG�ZRUN�0LNH�KDG�GRQH�LQ�VHOOLQJ�RXU�
KRPH�DQG�ZRXOG�UHFRPPHQG�0LNH�WR�DOO�RXU�IULHQGV� 

3DW�	�1HYLOOH�&RQVWDEOH�2FW�������� 

 

ϰϬϱ��ůĂĐŬ�:ĂĐŬ�ZĚ�ΨϰϴϬ͕ϬϬϬ—Ϯϲ�EŽǀ�ϮϬϭϵ 

ϲ��ĂŶŬƐŝĂ�Wů�ΨϯϵϬ͕ϬϬϬ—Ϯϵ��ƵŐ�ϮϬϭϵ 

7KDQNV�IRU�SXOOLQJ�WKH�GHDO�WRJHWKHU 

:LWKRXW�0LNH
V�KHOS�WKLV�GHDO�PD\�QHYHU�KDYH�KDSSHQHG��7KH�9HQ�
GRUV�ZHUH�QRW�WKH�SUREOHP�LW�ZDV�RXU�EDQN��7KDQNV�DJDLQ�0LNH��
7KH�NLGV�DUH�KDSS\�DQG�VR�DUH�ZH 

3HWHU�	�6XH�:DWHUV�2FW������� 

ϭϴϳ�YƵŝĂ�ZĚ�ΨϰϮϬ͕ϬϬϬ—ϭϮ�^ĞƉ�ϮϬϭϵ 



 

7KDQN�\RX�IRU�VHOOLQJ�P\�XQLW 
1RZ�WKDW�,¶P�VHWWOHG�LQWR�P\�QHZ�UHWLUHPHQW�DFFRPPRGDWLRQ��,�ZDQWHG�WR�WKDQN�\RX�IRU�VHOOLQJ�P\�XQLW�DQG�KHOSLQJ�PH�PDNH�P\�QH[W�PRYH�� 
%\�XVLQJ�2SHQQ�1HJRWLDWLRQ�,�ZDV�DEOH�WR�VHOO�P\�SURSHUW\�LQ�MXVW���ZHHNV�IRU�D�JRRG�SULFH�WKDW�WRRN�WKH�VWUHVV�RXW�RI�PRYLQJ�� 
<RXU�ZHHNO\�UHSRUWV�NHSW�PH�LQIRUPHG�DW�DOO�WLPHV�	�,�QHYHU�QHHGHG�WR�FKDVH�\RX�IRU�IHHGEDFN�� 
*LYHQ�WKH�FKDOOHQJLQJ�PDUNHW�FRQGLWLRQV�ZKHQ�RWKHU�VLPLODU�SURSHUWLHV�WDNH�PRQWKV�WR�VHOO��,�KLJKO\�UHFRPPHQG�2SHQQ�1HJRWLDWLRQ�DQG� 
WKDQN�\RX�DJDLQ�IRU�PDNLQJ�VHOOLQJ�D�SOHDVDQW�H[SHULHQFH 
 

$QQH�%UDG\�1RY����� 

^hW�Z&�^d�^�>�͕�^K>��ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ďĞǇŽŶĚ�ƌĞĐĞŶƚ�ƐĂůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͙ 
 
dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�DŝŬĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�dĞĂŵ�Ăƚ�&ŝƌƐƚ�EĂƟŽŶĂů�ZĞĂů��ƐƚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƵƉĞƌ�ĨĂƐƚ� 
ĂůĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͘��Ɛ�ǀĞŶĚŽƌƐ�ǁĞ�ŚĂĚ�ǀĞƌǇ�ŚŝŐŚ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ� 
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŽ�ƐĂůĞ͘�DŝŬĞ�ĂŶĚ�ƚĞĂŵ�ĚŝƐƉůĂǇĞĚ�ŚŝŐŚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂůŝƐŵ� 
ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͕�ůŽĐĂů�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂƵĐƟŽŶ�ƐŬŝůůƐ͘� 
�ĞŵŽŶƐƚƌĂƟŶŐ�ƐĂůĞƐ�ĂŶĚ�ŶĞŐŽƟĂƟŽŶ�ƐŬŝůůƐ�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ�ĂŶ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ� 
ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ďĞǇŽŶĚ�ƌĞĐĞŶƚ�ƐĂůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͘� 
dŽ�ƐĂǇ�ƚŚĞ�ůĞĂƐƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ǀĞƌǇ�ŚĂƉƉǇ�ǀĞŶĚŽƌƐ͊͊͊ 
DŝŬĞ�ůŝƐƚĞĚ�ŽƵƌ�ŚŽŵĞ�ǀŝĂ�KŶůŝŶĞ�KƉĞŶŶ�EĞŐŽƟĂƟŽŶ͕�ƚŚŝƐ�ŐĂǀĞ�ƵƐ�ƚŚĞ�ĞĚŐĞ� 
ǁĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�Ă�ƋƵŝĐŬ�ĂŶĚ�ǀĞƌǇ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ƐĂůĞ͘ 
tĞ�ǁŽƵůĚ�ŚŝŐŚůǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�DŝŬĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�dĞĂŵ�ƚŽ�ƐĞůů�ǇŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ� 
ǁŝƚŚŽƵƚ�ŚĞƐŝƚĂƟŽŶ͘ 
d,�E<�zKh�dK��>>�d,��d��D� 
 
:Ž�ĂŶĚ�dƌŽǇ�DŝƚĐŚĞůů�EŽǀ�ϮϬϭϴ 

 

ϭͬϭϯϱ��ĂƌďĞƌ�^ƚ�Ψϯϯϱ͕ϬϬϬ—Ϯϲ��ƵŐ�ϮϬϭϵ 

ϰϬ�dĂůůŽǁǁŽŽĚ��ǀ�ΨϱϯϬ͕ϬϬϬ—ϵ�EŽǀ�ϮϬϭϴ 



DŝŬĞ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�Ă�ŶĞǁ�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�ƐĂůĞ�ĐĂůůĞĚ�Η�KƉĞŶŶ�EĞŐŽƟĂƟŽŶ�Η�͕� 
ŝƚ�ǁŽƌŬĞĚ�ŽƵƚ�ǀĞƌǇ�ǁĞůů�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ǁĞ�ŚĂĚ�ŝŶŝƟĂůůǇ�
ĞǆƉĞĐƚĞĚ͘��ůů�ŝŶ�Ăůů͕�ŝƚ�ǁĂƐ�Ă�ƌĞĂůůǇ�ŐŽŽĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�^ƚĞƉŚĞŶ�^ŚĂƌƉ�
ĂŶĚ�^ƚĞǀĞ��ĞƩƐ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϵ�� 

 ��ǀĞƌǇ�ďŝŐ�ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�DŝŬĞ��ƌĂĚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĂůĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ 
DŝŬĞ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ǁĞ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�KƉĞŶŶ�ŶĞŐŽƟĂƟŽŶ�ŵĞƚŚŽĚ�ĂŶĚ�ǁĞ� 
ĐŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�ŚĂƉƉŝĞƌ�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ŝƚ�ƚŽ�ŽƵƌ�ĨƌŝĞŶĚƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ� 
ďĞĞŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƐĞůůŝŶŐ͘�DŝŬĞ�ǁĂƐ�ŝŶ�ƌĞŐƵůĂƌ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ƚŽ�ŐŝǀĞ� 
ƵƐ�ƵƉĚĂƚĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƐĂůĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƐŽ�ŐƌĞĂƚůǇ� 
ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�ŐƌĞĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚƌĞƐƐĨƵů� 
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞƐ�ŽĨ�ƐĞůůŝŶŐ�Ă�ŚŽƵƐĞ͘��tĞ�ĐĂŶ͛ƚ�ƚŚĂŶŬ�DŝŬĞ�ŵŽƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ� 
ǁŚŽůĞ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ƵƐĞ�KƉĞŶŶ͘�/Ĩ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ǁĞ� 
ĚĞĐŝĚĞ�ƚŽ�ƐĞůů�ĂŐĂŝŶ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ĚĞĮŶŝƚĞůǇ�ďĞ�ƵƐŝŶŐ�ŝƚ�ĂŐĂŝŶ͘ 
>ĞƐ�^ŵŝůĞƐ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϵ 

 

Ϯϵ�WĂůŵĞƌ��ƌĞƐ�Ψϰϰϱ͕ϬϬϬ�Ϯϵ�:ƵŶ�ϮϬϭϵ 

DŝŬĞ�ǁĂƐ�ĞĂƐŝůǇ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ͘�,Ğ�
ŽīĞƌĞĚ�ƐŽƵŶĚ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵĂƌŬĞƚ�
ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ŽƉͲ
ƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�
ǀŝĂ�ĂŶ�ΗKŶůŝŶĞ��ƵĐƟŽŶ͘Η�ƉƌŽĐĞƐƐ͘� 
WĞƌƐŽŶĂůůǇ͕�/�ƉƌĞĨĞƌ�Ă�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�
ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ĂŶ�ĂƵĐƟŽŶ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƵůƚ�ĐĂŵĞ�ŽƵƚ�ŝŶ�ŽƵƌ�ĨĂǀŽƵƌ͘ 
dŚĞ�ĂŌĞƌ-ĂƵĐƟŽŶ�ƐĞĂƌĐŚĞƐ�ĂŶĚ� 
ƉĂƉĞƌǁŽƌŬ�ǁĞŶƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�Ă�ŚŝƚĐŚ͘ 
dŚĂŶŬƐ�ƚŽ�DŝŬĞ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ƚĞĂŵ͘ 
:ŽŚŶ�&ůĂŶŶĞƌǇ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϵ 

ϭϭ��ƐŚĨŽƌĚ�^ƚ�ΨϯϱϬ͕ϬϬϬ—ϭϲ�DĂƌ�ϮϬϭϵ 



 

 

ϯϰϭ-ϯϰϳ��ŽŶĂĚŝůůǇ�^ƚ�Ψϯϭϱ͕ϬϬϬ—ϯϬ�EŽǀ�ϮϬϭϴ 

ϭϵ�'ĂůǁĂǇ��ǀĞ�ΨϱϬϬ͕ϬϬϬ—ϭϱ�&Ğď�ϮϬϭϵ 

&ƌŝĞŶĚůǇ�ŚĞůƉĨƵů�ĂŐĞŶƚ 
tĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŬĞƉƚ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�Ăƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŶĞǁ�ŚŽŵĞ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ǀĞƌǇ�ŚĂƉƉǇ�ǁŝƚŚ�DŝŬĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂī͘ 
ZŽď�ĂŶĚ��ŶŶĞƩĞ�'ƌŽǀĞƌ�DĂƌ�ϮϬϭϵ�� 

'ƌĞĂƚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ 
,ŝŐŚůǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�DŝŬĞ�ĂƐ�ĂŶ�ĂŐĞŶƚ͘�,Ğ�ƐŽůĚ�ŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽƉĞŶ�ŶĞŐŽƟĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ǁĞ�ŐŽƚ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ǁĞ�ǁĂŶƚĞĚ͘�dŚĂŶŬƐ�DŝŬĞ 
KǁĞŶ�ĂŶĚ�ZŽďǇŶ�DŝŶĞƩ�&Ğď�ϮϬϭϵ�� 

ϮϰϬ��ŽŶĂĚŝůůǇ�^ƚ�ΨϯϳϬ͕ϬϬϬ—Ϯϴ�EŽǀ�ϮϬϭϴ 

/ŶĨŽƌŵĂƟǀĞ�ĂŶĚ�ƚƌƵƐƚǁŽƌƚŚǇ—sĞƌǇ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ŵĂĚĞ�ƚŚĞ�ďƵǇŝŶŐ� 
ŽĨ�ŽƵƌ�ŶĞǁ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ĂŶĚ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ĚŽŝŶŐ� 
ďƵƐŝŶĞƐƐ��ƚŽŐĞƚŚĞƌ͘����ŶƚŚŽŶǇ�Θ�<ǇůŝĞ�sĞĐĐŚŝŽ�:ĂŶ�ϮϬϭϵ��� 



 

 

ϭϮϱ��ĚǁĂƌĚ�^ƚ�ΨϮϰϮ͕ϬϬϬ—Ϯϯ��ƵŐ�ϮϬϭϴ 

ϮϮ�<ƵƌƌĂũŽŶŐ�ZĚ�ΨϰϭϬ͕ϬϬϬ—ϭϮ�:Ƶů�ϮϬϭϴ 

'ƌĞĂƚ�ĂŐĞŶƚ 
DŝŬĞ�ŚĂƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ŽĨ�'ƵŶŶĞĚĂŚ�ĂŶĚ�ƐƵƌƌŽƵŶĚƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ǀĞŶĚŽƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŐƌĞĂƚĞƐƚ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ�Ă�ĚĞƐŝƌĞĚ�ƌĞƐƵůƚ͘ 
�ƌĞŶĚĂŶ�Θ��ůŝƐŽŶ�^ŚĂƌǁŽŽĚ��Ɖƌ�ϮϬϭϴ� 

ZĞůŝĂďůĞ�ĂŐĞŶƚ 

DŝŬĞ�ǁĂƐ�ƌĞŐƵůĂƌůǇ�ŝŶ�ƚŽƵĐŚ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĂďŽƵƚ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĨŽƌ�ƐĂůĞ�ƉƌŽƉĞƌƟĞƐ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽŶƚĂĐƚ�Śŝŵ�Ăƚ�ĂŶǇƟŵĞ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ĂůǁĂǇƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�
ƚĂůŬ�ƚŽ�ƵƐ͘��Ɛ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ďƵǇĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ƚŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ĂŶ�KW�EE�EĞŐŽƟĂƟŽŶ�ŽŶůŝŶĞ��ƵĐƟŽŶ͕�DŝŬĞ�ǁŽƌŬĞĚ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƵƐ�ƚŽ�
ŐƵŝĚĞ�ĂŶĚ�ĂƐƐŝƐƚ�ƵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ͘�/�ǁŽƵůĚ�ŚŝŐŚůǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�DŝŬĞ��ƌĂĚǇ�ǁŚĞŶ�ŝŶƚĞŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�Ă�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͘�,ŝƐ�ĞǆƉĞƌƟƐĞ�ĂůŽŶŐ�
ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ŽĨ�ƌĞĂů�ĞƐƚĂƚĞ-�ŝŶ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕�ƚĂŬŝŶŐ�ĐĂƌĞ�ŽĨ�ůŽĐĂů�ďƵǇĞƌƐ͕�ŵĂŬĞƐ�Śŝŵ�Ă�ƐƚĂŶĚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ŚŝƐ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶ͘�dŚĂŶŬƐ�DŝŬĞ�͊ 

,ĂǇĚĞŶ��ŶĚĞƌƐŽŶ��ƵŐ�ϮϬϭϴ 



 

ϴϲϳϵ�KǆůĞǇ�,ǁǇ�Ψϭ͕ϭϭϱ͕ϬϬϬ—ϯϬ�:ĂŶ�ϮϬϭϵ 

ϭϯϱ�,ƵŶƚĞƌ�^ƚ�ΨϯϮϬ͕ϬϬϬ—ϯϭ�:Ƶů�ϮϬϭϵ ϭϭ��ŽƌŽŶŝĂ��ǀĞ�ΨϰϯϬ͕ϬϬϬ—Ϯ��ƵŐ�ϮϬϭϵ 

ϰ��ŶĚĞƌƐŽŶ�Wů�Ψϰϲϱ͕ϬϬϬ—ϭϵ�EŽǀ�ϮϬϭϴ ϳͬϭϯϱ��ĂƌďĞƌ�^ƚ�ΨϮϴϳ͕ϱϬϬ—ϮϬ�&Ğď�ϮϬϭϵ 

dŚĂŶŬƐ�ĨŽƌ�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�
ƚŽ�ĐŚĞĐŬ�ŽƵƚ�ǁŚĂƚ�ŽƵƌ� 

ĐůŝĞŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ƐĂŝĚ͘��/Ĩ�ǇŽƵ͛Ě�
ůŝŬĞ�ƚŽ�ŬŶŽǁ�ŵŽƌĞ͕�ŽŶ�ŚŽǁ�
ǁĞ�ĐĂŶ�ŚĞůƉ�ǇŽƵ�ǁŝƚŚ�Ă�

ĨƌĞƐŚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͘�WůĞĂƐĞ�ĐĂůů�
ŵĞ�ƚŽĚĂǇ͘ 


